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Il est d sormais bien connu que :

QUILIBRE COMPTABLE
#

QUILIBRE CONOMIQUE

Exemples :

1. L’ quilibre comptable peut masquer un d s quilibre en valeur

actuelle ou de march .

2. Le bilan comptable est compl t par un bilan prudentiel dans
Solvabilit II.



RISQUES ENCOURUS

RISQUES R ALISES

Les reportings r glementaires sur les risques sont parfois ax s sur les
seuls risques r alis s, mais 1’ volution est certaine avec BALE III et
SOLVABILITE 1I.



R aliser 1" quilibre comptable et 1" quilibre conomique ne signifie pas

quilibrer des risques encourus.

Exemple 1 : TORSA

Exemple 2 : un transfert (cas r el)
Un transfert d'engagements est quilibr en valeur comptable et en

fair value.

10 ans apr s : le transfert sur les retrait s du risque de taux et du
risque de mortalit se traduit par une diminution de moiti des
retraites puisque ces risques se sont r alis s (baisse des taux et

augmentation de I'esp rance de vie).



INDICATEURS DE RISQUE

TOTALIT DES RISQUES

L’'arbitrage r glementaire consiste maximiser les risques qui

chappent aux indicateurs suivis par la r glementation.

Une approche globale est n cessaire, notamment dans 'ORSA.



